
1 Investor Day – 2 décembre 2011  

(1) Moyenne des 20 derniers cours de clôture de bourse calculée au 22 novembre 2011 

(2) Mecatherm, Parcours, VGG, exceet et investissements indirects 

(3) Dont 2 117 155 actions propres Wendel au 22 novembre 2011 

(4) Trésorerie et placements financiers de Wendel et holdings d’acquisition Saint-Gobain, dont 0,7 Md€ de disponible après nantissements (0,5 Md€ de trésorerie court 

terme et 0,2 Md€ de placements financiers liquides), et 0,2 Md€ de trésorerie nantie 

(5) 6,1 millions de puts émis au 22 novembre 2011 

ANR de 76,6 euros au 22 novembre 2011 

(en millions d’euros)     22/08/2011 22/11/2011 

Participations cotées Nombre de titres (millions) Cours (1)  7 042 6 291 

•  Saint-Gobain  91,7 31,3 € 3 262 2 869 

•  Bureau Veritas 56,3 54,0 € 3 027 3 042 

•  Legrand 15,4 en nov. 2011 / 29,3 en août 2011 24,8 € 753 381 

Deutsch (valorisation au prix de la transaction) 
826 

954 

Participations non cotées (Materis, Stahl) et Oranje-Nassau Développement  (2) 589 

Autres actifs et passifs de Wendel et holdings(3)  86 82 

Trésorerie et placements financiers(4) 1 053 874 

Actif Brut Réévalué  9 008 8 791 

Dette obligataire Wendel   (2 862)  (2 840) 

Crédit syndiqué (500)  (501) 

Dette bancaire liée au financement Saint-Gobain   (1 697)  (1 394) 

Valeur des puts émis sur Saint-Gobain (5) (155)  (184) 

Actif Net Réévalué 3 793 3 871 

Nombre d’actions 50 560 975 50 560 975 

Actif Net Réévalué par action 75,0 € 76,6 € 

Moyenne des 20 derniers cours de bourse de Wendel 64,1 € 50,4 € 

Prime (Décote) sur l’ANR  (14,5%)  (34,2%) 


