
Wendel Investor day 2013 – December 5 2013 

ANR de 140,3€ au 25 November 2013 

(en millions d’euros)     25/11/2013 20/08/2013 

Participations cotées Nombre de titres  Cours(1)    8 395 8 237 

• Bureau Veritas 225,2 millions  21,8 €  4 910 5 061 

• Saint-Gobain   89,8 millions 38,8 €  3 485 3 176 

Participations non cotées(5) (Materis, Stahl et IHS) et Oranje-Nassau Développement(2)  1 316 1 289 

Autres actifs et passifs de Wendel et holdings(3)  149 202 

Trésorerie et placements financiers(4) 884 1 122 

Actif brut réévalué 10 743 10 850 

Dette obligataire Wendel  (3 343) (3 396) 

Dette bancaire liée au financement de Saint-Gobain    (428) (528) 

Valeur des puts émis sur Saint-Gobain(6)  (151) (162) 

Actif Net Réévalué 6 821 6 765 

Nombre d’actions 48 630 216 49 592 990 

Actif Net Réévalué par action 140,3 €  136,4 € 

Moyenne des 20 derniers cours de bourse de Wendel 102,2 €  88,5 € 

Prime (Décote) sur l’ANR  (27,1%) (35,1%) 

(1) Moyenne des 20 derniers cours de clôture de bourse calculée au 25 novembre 2013  

(2) Mecatherm, Parcours, VGG, exceet et investissements indirects  

(3) Dont 1 710 830 actions propres Wendel au 25/11/2013  

(4) Trésorerie et placements financiers de Wendel et holdings, elle comprend 557 M€ de trésorerie court terme, 319 M€ de placements financiers liquides disponibles et 7 M€ de trésorerie 

nantie.  

(5) La méthode de valorisation par multiples de comparables boursiers peut être complétée par la prise en compte d’offres d’achat reçues, le cas échéant  

(6) 6 089 755 puts émis (position vendeuse)  


