\%

ENDEL

Actif Net Réévaluew

en millions d’euros Mai 2008
Participations 7 440
Trésorerie @ 1 660
Actif brut réévalué 9100
Dette financiere ©@ (3 100)

Actif Net Réévalué

6 000

Actif Net Réévalué (M par action

119 €

= Valorisation par somme des parties de tous les actifs en utilisant les moyennes 20 jours: 88 €

1)

()
3)

Rappel de la méthodologie du calcul de I'ANR : Les filiales non cotées sont évaluées en appliquant les multiples de capitalisation
boursiére de sociétés comparables. Les titres des sociétés cotées sont valorisés en retenant la moyenne des cours de clbture des vingt
derniéres séances de bourse. Les nouveaux investissements sont valorisés a leur prix de revient pendant les premiers mois qui suivent leur
acquisition jusqu’au moment ou la société établit des comptes consolidés pour six mois d’activité continue apres la date d'acquisition. Ainsi,

la participation dans Saint-Gobain est valorisée a son prix de revient.
Trésorerie apres fonds propres investis dans Saint-Gobain

Dette financiéere de la société WENDEL et des sociétés holdings a I'exclusion de celles dont la dette est sans recours sur WENDEL
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