WENDEL Investissement

Société anonyme au capital de 223 726 748 euros
Siege social : 89, rue Taitbout - 75009 Paris
572 174 035 R.C.S. Paris

Note d'information relative a un programme de rachat d'actions propres qui sera soumis a
I'approbation de I'assemblée générale mixte des actionnaires le 27 mai 2003.
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En application des articles L 621-8 du Code Monétaire et Financier, la Commission des Opérations de
Bourse a apposé le visa numéro 03-343 en date du 29 avril 2003 sur la présente note d'information,
conformément aux dispositions de son réglement N° 98-02 modifié par le réglement 2000-06. Ce
document a été établi par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Le visa n'implique
pas approbation du programme du rachat d'actions ni authentification des éléments comptables et
financiers présentés.

SYNTHESE DES PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DE L'OPERATION

Visa COB : N° 03-343 en date du 29 avril 2003

Emetteur : WENDEL Investissement, Société cotée sur le Premier Marché d'Euronext Paris
PROGRAMME DE RACHAT D'ACTIONS :

o Titres concernés : actions WENDEL Investissement

e Pourcentage de rachat maximum de capital autorisé par I'assemblée générale du 27 mai 2003 :
10 % du capital (soit 5 593 168 actions sur la base du capital social actuel)

e Prix d'achat unitaire maximum : 60 €
e Prix de vente unitaire minimum : 10 €
o Objectif par ordre de priorité :
— d'annuler les titres afin notamment d'accroitre la rentabilité des fonds propres et le résultat
par action,
— de régulariser le cours de bourse, par intervention systématique en contre tendance,
— d'intervenir sur le titre en fonction des situations de marché,

— d'attribuer des actions aux salariés et aux mandataires sociaux de la Société ou des
sociétés qui lui sont liées au sens de larticle L 225-180 du Code de commerce,
notamment pour le service des options d'achat d'actions ou au titre du plan d'épargne
Groupe,

— de remettre des actions a titre d'échange en particulier dans le cadre d'opérations de
croissance externe,

— de livrer des actions a I'occasion de l'exercice de droits attachés a des valeurs mobiliéres
donnant accés au capital social de la Société.

e Durée du programme — jusqu'au 27 novembre 2004.




En application du reglement COB N° 98-02 modifié par le réglement 2000-06, la présente note
d'information a pour objet de décrire les objectifs et les modalités du programme de rachat d'actions
soumis a l'autorisation de I'assemblée générale mixte des actionnaires du 27 mai 2003, ainsi que les
incidences estimées dudit programme sur la situation des actionnaires.

. BILAN DES PRECEDENTS PROGRAMMES DE RACHAT D'ACTIONS

L'assemblée générale mixte du 13 juin 2002 a autorisé un programme de rachat par les sociétés de
ses propres actions dans la limite d'un nombre d'actions représentant 2 % du nombre des actions
composant le capital au moment desdits rachats.

Ce programme n'a pas été mis en ceuvre.

Préalablement a la fusion absorption en date du 13 juin 2002 de CGIP par Marine-Wendel,
I'assemblée des actionnaires de Marine-Wendel du 27 novembre 2001 avait autorisé un programme
de rachat de 1 700 000 actions Marine-Wendel de 8 € nominal soit 9,63 % du capital social aux
conditions décrites dans la notre d'information visée par la Commission des Opérations de Bourse le
29 octobre 2001 sous le N° 01-1245.

Ce programme de rachat a été intégralement réalisé dans le cadre d'une offre publique d'achat
simplifiée au prix de 82 € par action de 8 € nominal, qui s'est déroulée pendant la période du
17 janvier au 19 février 2002 et qui a fait l'objet d'une note d'information visé par la COB le
14 janvier 2003 sous le N° 02-027. Ces actions autodétenues ont été annulées par décision de
I'assemblée générale extraordinaire en date du 13 juin 2002 a hauteur de 3 254 506 actions de 4 €
nominal, suite a la décision de diviser le nominal de I'action par 2. Le solde des actions autodétenues,
soit 228 302 actions de 4 € nominal ayant été réservé pour I'exercice d'options d'achat.

Il. OBJECTIFS DU PROGRAMME DE RACHAT ET UTILISATION DES TITRES RACHETES

WENDEL Investissement souhaite continuer a disposer de la possibilité de mettre en ceuvre un
programme de rachat de ses propres actions qui lui avait été donnée par lI'assemblée générale du
13 juin 2002. Les objectifs seraient, par ordre de priorité décroissant :

— d'annuler les titres afin notamment d'accroitre la rentabilité des fonds propres et le résultat
par action,

— de régulariser le cours de bourse, par intervention systématique en contre tendance,
— d'intervenir sur le titre en fonction des situations de marché,

— d'attribuer des actions aux salariés et aux mandataires sociaux de la Société ou des sociétés
qui lui sont liées au sens de l'article L 225-180 du Code de commerce, notamment pour le
service des options d'achat d'actions ou au titre du plan d'épargne Groupe,

— de remettre des actions a titre d'échange en particulier dans le cadre d'opérations de
croissance externe,

— de livrer des actions a I'occasion de I'exercice de droits attachés a des valeurs mobilieres
donnant accés au capital social de la Société.

La réalisation de I'objectif d'annulation est conditionnée a I'adoption d'une résolution spécifique par
I'assemblée générale mixte, dans sa partie extraordinaire, du 27 mai 2003.

lll. CADRE JURIDIQUE

La mise en ceuvre de ce programme, qui s'inscrit dans le cadre des dispositions des articles
L 225-209 et suivants du Code de commerce est soumise a l'approbation de I'assemblée générale
mixte du 27 mai 2003 statuant aux conditions de quorum et de majorité requise en matiere ordinaire
(7° résolution) et en matiére extraordinaire (8° résolution).
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Septiéme résolution

Rachat d’actions

L’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires,

connaissance prise du rapport du Conseil d’administration et de la note d’information visée par la
Commission des Opérations de Bourse,
et conformément aux dispositions de I'article L 225-209 du Code de commerce,

autorise le Conseil d’administration a faire acheter par la Société ses propres actions dans la
limite d’'un nombre d’actions représentant jusqu’a 10 % du nombre d’actions composant le capital
social, soit a ce jour 5 593 168 actions ;

décide que lesdits achats pourront étre effectués a tout moment, y compris en période d’offre
publique, en une ou plusieurs fois, par tout moyen dans le respect de la réglementation en
vigueur, notamment, par achat en bourse ou de gré a gré, par achat de blocs, par offre publique
d’achat ou d’échange ou par l'utilisation de mécanismes optionnels ou instruments dérivés ;

décide que les actions de la Société, dans la limite ci-dessus fixée, pourront étre rachetées sur
décision du Conseil d’administration, en vue :

d’annuler les titres afin notamment d'accroitre la rentabilité des fonds propres et le résultat par
action ;

de régulariser le cours de bourse en intervenant systématiquement en contre tendance ;
d’intervenir sur le titre en fonction des situations de marché ;

d’attribuer des actions aux salariés et aux mandataires sociaux de la Société ou des sociétés qui
lui sont liées au sens de l'article L 225-180 du Code de commerce, notamment pour le service
des options d'achat d'actions ou au titre du plan épargne Groupe ;

de remettre des actions a titre d’échange en particulier dans le cadre d'opérations de croissance
externe ;

de livrer des actions a l'occasion de I'exercice de droits attachés a des valeurs mobiliéres
donnant acces au capital social de la Société ;

d’optimiser la gestion patrimoniale et financiére de la Société.

et a ces fins, soit de conserver les actions rachetées, soit de les céder ou les transférer par
quelque moyen que ce soit dans le respect de la réglementation en vigueur, et notamment par
cession en bourse ou de gré a gré, par offre publique de vente ou d’échange, par I'utilisation de
mécanismes optionnels ou instruments dérivés, soit de les annuler sous réserve de I'adoption de
la huitiéme résolution soumise a la présente assemblée ;

fixe a 60 € par action le prix maximal d’achat, soit un montant maximal d’achat de 335 590 080 €,
et a 10 € par action le prix minimal de vente, sous réserve d’ajustements de ces prix d’achat ou
de vente et du nombre d’actions visé ci-dessus en cas d’opérations sur le capital de la Société ;

donne tous pouvoirs au Conseil d’administration, avec faculté de subdélégation, pour passer tous
ordres en bourse, conclure tous accords, effectuer toutes déclarations et formalités et d’'une
maniére générale faire le nécessaire pour I'application de la présente autorisation ;

fixe a dix-huit mois a compter de la présente assemblée générale la durée de la présente

autorisation, qui remplace désormais celle donnée par la dix-huitiéme résolution de 'assemblée
générale mixte du 13 juin 2002.
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Huitiéme résolution

Autorisation au Conseil d'administration de réduire le capital social par voie d'annulation d'actions

L’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires,

connaissance prise du rapport du Conseil d’administration,
aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des Commissaires aux comptes,

autorise le Conseil d'administration, conformément a I'article L 225-209 du Code de commerce, a
annuler, en une ou plusieurs fois, sur ses seules décisions, tout ou partie des actions acquises
par la Société en vertu de l'autorisation faisant I'objet de la septi€éme résolution de la présente
assemblée ou d'autorisations ultérieures, dans la limite de 10 % du capital par période de vingt-
quatre mois ;

autorise le Conseil d’administration a réduire corrélativement le capital social en imputant la
différence entre la valeur de rachat des actions annulées et leur valeur nominale sur les primes et
réserves disponibles de son choix ;

délégue au Conseil d’administration, avec faculté de subdélégation, tous pouvoirs a l'effet de
procéder a la modification corrélative des statuts, accomplir tous actes, formalités ou déclarations
et d’'une maniere générale de faire le nécessaire pour I'application de la présente autorisation ;

fixe a vingt quatre mois a compter de la présente assemblée générale la durée de la présente
autorisation, qui remplace désormais celle donnée par la huitiéme résolution de I'assemblée
générale 27 novembre 2001.

IV. MODALITES

4.1. Part _maximale du capital a acquérir et montant maximum payable par WENDEL

Investissement

A la date de I'établissement de cette note, le nombre d'actions propres détenues par WENDEL
Investissement est de 228 302 actions. La Société s'engage a rester dans la limite de détention
directe ou indirecte de 10 % du capital et se réserve la possibilit¢ d'utiliser l'intégralité du
programme autorisé. Sur cette base, la Société serait en mesure de racheter 5 364 866 actions,
compte tenu des actions déja autodétenues, soit 9,59 % du capital représentant un montant total
maximum de 321 891 960 € sur la base du prix unitaire d'achat maximal de 60 €.

Le montant des réserves libres figurant au passif des comptes sociaux au 31 décembre 2002,
aprés affectation du bénéfice distribuable soumis a l'approbation de I'assemblée générale du
27 mai 2003, s'éleve a 553 599 388 € et se décompose comme suit :

Montant en €

Prime d'émiSSION  .....eeiiiiiiee s 201 826
Prime de fUSION ... 126 219 742
Réserve spéciale de PVLT non affectée en réserve légale ...........ccccceevrneeeen. 391 819 950
AULres réserves lIDreS .......ociiiiiiiiie e 8 484 404
REPOIt @ NOUVEAU ... 27 075 292
Actions auto-détenues ... ... (9 307 418)

TOTAL (544 493 769)
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4.2,

4.3.

4.4,

Le

Conformément aux dispositions de l'article L 225-210 du Code de commerce, le montant du
programme ne peut pas étre supérieur a ce montant jusqu'a l'arrété des comptes annuels
sociaux de I'exercice en cours.

Modalités de rachat

Les actions pourraient étre rachetées par intervention sur le marché ou par tout autre moyen
dans le respect de la réglementation en vigueur : achat de gré a gré, achat de bloc, par offre
publique d'achat ou d'échange, ou par l'utilisation de mécanismes optionnels et instruments
dérivés et sous réserve que ces instruments n'accroissent pas de maniére significative la
volatilité du titre. La totalité des rachats pourra, le cas échéant, étre réalisée par acquisition d'un
ou plusieurs blocs de titres.

Durée et calendrier du programme

La présente autorisation est donnée pour une période de 18 mois a compter de la date de
'assemblée générale du 27 mai 2003, soit jusqu'au 27 novembre 2004. Elle remplacera et
annulera l'autorisation donnée par I'assemblée générale mixte du 13 juin 2002.

L'autorisation au Conseil d'administration de réduire le capital social par voie d'annulation
d'actions est donnée pour une période de 24 mois a compter de la date de I'assemblée générale
du 27 mai 2003 soit, jusqu'au 27 mai 2005.

Financement du programme de rachat

Les rachats d'actions seront financés, soit en totalité soit par une combinaison des différentes
ressources suivantes, par :

— le prélévement sur la trésorerie disponible,

— le produit de la cession, préalable ou simultanée et par tous moyens, de titres de participation
et/ ou de placement,

— le recours a I'endettement financier a court terme ou moyen terme.

WENDEL Investissement entend tirer partie des conditions de financement les plus favorables ;
celles-ci seront arrétées par le Conseil d'administration.

A titre indicatif, au 31 décembre 2002, la trésorerie nette consolidée s'élevait a 388,31 millions
d'euros et la dette financiére consolidée s'élevait a 1 207,38 millions d'euros soit, un endettement
net de 819,07 millions d'euros.

A cette méme date, les capitaux propres consolidés (part du Groupe) s'élevaient a

1 093,62 millions d'euros.

ELEMENTS PERMETTANT D'APPRECIER L'INCIDENCE DU PROGRAMME DE RACHAT
SUR LA SITUATION FINANCIERE DU GROUPE WENDEL

calcul des incidences du programme sur les comptes de WENDEL Investissement a été effectué

sur la base des comptes consolidés au 31 décembre 2002 et a partir des hypothéses suivantes :

Rachat du nombre maximum d'actions pouvant étre actuellement rachetées soit 5 364 866 actions
représentant 9,59 % du capital ;

Prix de rachat de 21 €, moyenne des 20 derniers cours arrétés au 15 avril 2003 ;

Taux d'intéréts net d'imp6t : 2 %.
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Calcul en année pleine

Comptes Rachat de a irécgor;:]r?at Effet du
consolidés 9,59 % des P o rachat
. de 9,59 % S
au 31/12/2002 actions . exprimé
des actions
En millions d'euros En %
— Capitaux propres (part du Groupe) 1 093,62 - 112,66 980,96 -10,3
— Capitaux propres de I'ensemble consolidé 1192,46 - 112,66 1 079,80 -9,4
— Endettement financier net 819,07 112,66 931,73 13,8
- IEndettement finanpisar/ Capitaux propres de 69 % 86 %
I'ensemble consolidé (en %)
— Résultat net (part du Groupe) - 649,55 -2,29 - 651,84 -04
~ Nombre moyen pondéré d'actions en 45632175 |-5364866 | 40 267 309 11,76
circulation
— Résultat net par action (en euros) -14,23 - 1,96 - 16,19 -13,8

La sensibilité du résultat net par action est de 0,11 % pour une évolution de 1 % du co(t de
financement et de 0,17 % pour une variation de 10 € du prix d'achat unitaire des actions.

VI. REGIME FISCAL DES RACHATS

L'attention des actionnaires est appelée sur le fait que ces informations ne constituent qu'un résumé
du régime fiscal applicable. Les actionnaires sont invités a examiner leur situation particuliére avec
leur conseiller fiscal habituel.

6.1. Pour le cessionnaire

Le rachat par WENDEL Investissement de ses propres actions, suivie de leur annulation n'aura pas
d'incidence sur son résultat imposable. En particulier, la revalorisation des titres constatée, le cas
échéant, entre la date du rachat et celle de leur annulation ne générera pas d'impd6t. Le rachat par
WENDEL Investissement de ses propres actions sans annulation ultérieure d'actions aurait une
incidence sur son résultat imposable dés lors que les actions seraient cédées ou transférées a un prix
différent de leur prix de rachat.

6.2. Pour le cédant
Si l'actionnaire cédant est résident fiscal francais :

Les rachats étant effectués sur le fondement de I'article L 225-209 du Code de commerce, les gains
réalisés a cette occasion seront soumis au régime fiscal des plus-values selon les dispositions de
I'article 112-6° du Code général des Impdts.

Les cessions réalisées par une personne morale, redevable des bénéfices industriels et commerciaux
ou de I'impdt sur les sociétés ayant son domicile fiscal en France, seraient soumises au régime des
plus-values professionnelles (article 39 duodecies et 219-1 du Code général des Impdts).
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Lorsque les gains sont réalisés par une personne physique, ils sont, en principe, soumis au régime
prévu aux articles 150-OA a 150-OE du Code général des Impdts. Selon ce régime, les plus-values
ne sont imposables au taux de 16 % (26 % avec les prélevements sociaux) que si le montant global
annuel des cessions réalisées par l'actionnaire dont les titres sont rachetés excede 15 000 €.

Si l'actionnaire cédant n'est pas résident fiscal francais :

En regle générale, les plus-values réalisées a l'occasion de la cession de leurs actions par les
personnes qui ne sont pas fiscalement domiciliées en France au sens de l'article 4B du Code général
des Impéts ou dont le siége est situé hors de France et qui n'ont a aucun moment détenu,
directement ou indirectement, seules ou avec des membres de leur famille, plus de 25 % des droits
dans les bénéfices sociaux de la société a un moment quelconque au cours des cing années qui
précédent la cession, ne sont pas soumises a I'impdt en France (article 244 bis C du Code général
des ImpAts).

VIl. REPARTITION DU CAPITAL DE WENDEL INVESTISSEMENT AU 31 MARS 2003

Le capital de WENDEL Investissement est divisé en 55931 687 actions de 4 € nominal dont la
répartition au 31 mars est la suivante :

Actionnaires Nom_bre Capital Nc_>mbre de Droits de vote
d'actions en % droits de vote en %

—  Wendel-Participations 19 665 633 " 35,16 38 702 145 50,49
— UBS Limited 8422 810 15,06 8422 810 10,99
— Arnhold & Bleichroder 3144 126 5,62 3144 126 4,10
—  Public® 24 470 816 43,75 26 389 709 34,42
— Actions autodétenues 228 302 0,41 0 0,00

TOTAL 55931 687 100,00 76 658 790 100,00

(1) Incluant les titres détenus par Wendel-Participations, SLPS et les dirigeants du groupe Wendel conformément a l'article
L 233-10 du Code du commerce.

(2) Y compris les salariés du Groupe.

A la connaissance de la société, il n’existe pas d’autres actionnaires détenant directement,
indirectement ou de concert 5% ou plus du capital ou des droits de vote.

Au 31 décembre 2002, I'exercice de la totalité des options de souscription donnerait lieu a la création
de 1 126 138 actions.

Il ’existe pas d’autres titres donnant accés au capital.

Il n’existe, a la connaissance de la société, aucun accord, pacte ou autre contrat entre ses
actionnaires relatif a leur participation dans WENDEL Investissement.

VIIl. INTENTION DE LA PERSONNE CONTROLANT WENDEL INVESTISSEMENT

Wendel-Participations a indiqué son intention de ne pas céder d'actions WENDEL Investissement
dans le cadre de ce programme de rachat d'actions. Toutefois, en cas de changement de stratégie, la
Société s'engage a en informer le Marché.

IX. EVENEMENTS RECENTS

Les comptes sociaux et consolidés de WENDEL Investissement ont été déposés au BALO le
17 avril 2003 pour publication le 25 avril 2003.
7/8



X. PERSONNE ASSURANT LA RESPONSABILITE DE LA NOTE D'OPERATION

A notre connaissance, les données de la présente note d'information sont conformes a la réalité :
elles contiennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leur jugement sur
le programme de rachat d'actions de WENDEL Investissement. Elles ne comportent pas d'omission
de nature a en altérer la portée.

Le Président Directeur Général

Ernest-Antoine SEILLIERE
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