
 
 
 

SUCCES DE L’EMISSION OBLIGATAIRE 10 ANS DE 
 WENDEL INVESTISSEMENT  

 
 
WENDEL Investissement a lancé avec succès le 13 octobre 2004 son 
émission obligataire à 10 ans. Après la construction d’un livre d’ordres 
ayant recueilli € 700 millions d’euros en moins de cinq heures, Wendel 
a porté la taille de son émission de € 300 à € 400 millions d’euros. 
 
Le produit de cette obligation viendra renforcer la structure financière de 
WENDEL Investissement et pré financer ses échéances futures 
d’emprunt. L’émission d’échéance novembre 2014 portera un coupon 
de 4.875% et a été lancée avec un « spread » de crédit de 86 points de 
base au-dessus de la courbe de swap 10 ans, significativement en 
dessous de l’indication initiale annoncée au marché. 
 
Cette opération a recueilli une demande investisseurs paneuropéenne, 
la France représentant 44% du placement, le Royaume-Uni 32%, 
l’Allemagne, l’Italie et la Belgique générant chacun entre 6% et 8% des 
ordres. Les fonds de crédit ont participé à hauteur de 50% dans cette 
émission, les assureurs 22%, les banques 22%, et les fonds de pension 
6%. 
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