
Résultat consolidé

En millions d’euros 2002 2001

Bureau Veritas 28,3 20,4
BioMérieux 10,6 3,4
Trader Classified Media (3,1) (27,4)
Wheelabrator Allevard 14,4 17,0
Oranje-Nassau 35,5 35,4
Stallergènes 4,7 2,4

Participations consolidées 90,4 51,2

Cap Gemini Ernst & Young 5,6 18,4
Valeo 9,4 (118,9)

Participations non consolidées 15 (101)

Financement (34) (28)
Amortissement des survaleurs (16) (16)

Résultat net des activités 55 (94)

Résultat exceptionnel (926) (566)
Part revenant aux minoritaires 221 281

Résultat net consolidé part du groupe (650) (379)

Evolution du résultat des participations consolidées

Progression/2001 

En millions d’euros 2002 M€ %

Bureau Veritas 28,3 +7,9 + 39 %
BioMérieux 10,6 +7,2 + 212 %
Trader Classified Media (3,1) +24,3 n.s.
Wheelabrator Allevard 14,4 (2,6) -15 %
Oranje-Nassau 35,5 +0,1 -
Stallergènes 4,7 +2,3 + 96 %

90,4 + 39,2 + 77 %
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■ Résistance de l’actif net du Groupe
Dans un contexte conjoncturel difficile marqué par une baisse des marchés
actions  (-31% pour le CAC 40), et malgré une plus forte baisse de
Cap Gemini Ernst & Young (-70%), la valeur de l’Actif Net Réévalué du Groupe 
a convenablement résisté (- 28 % en 2002). L’actif net réévalué s’établit en
décembre 2002 à 37,5 € par action. 

■ Résultats annuels
Le résultat net des filiales consolidées progresse de 51 M€ en 2001 à 90 M€

en 2002, soit une croissance de +77%. Cette très bonne performance, dans
un environnement difficile, traduit l’amélioration de l’ensemble des filiales
consolidées du Groupe qui ont toutes poursuivi leur politique de croissance
externe et renforcé leur position. 

Cap Gemini Ernst & Young (dont le Groupe détient 11% et qui n’est plus
consolidée par WENDEL Investissement depuis janvier 2002) a redressé sa
rentabilité opérationnelle au second semestre 2002, mais a perdu en un an
70 % de sa valeur dans un contexte boursier déprimé, nous conduisant 
dans un souci de prudence à comptabiliser une provision pour dépréciation 
de 734 millions d’euros qui avait déjà été largement constatée dans les
comptes au 30 juin.

Au total, compte tenu notamment de cette perte exceptionnelle, le résultat
net part du Groupe est négatif de 650 millions d’euros.

■ Dividende proposé : 1 euro par action
Compte tenu des résultats satisfaisants des sociétés consolidées du Groupe
en 2002 et du caractère exceptionnel des provisions constatées, un
dividende de 1 euro par action sera proposé à l’Assemblée Générale 
du 27 mai prochain (pour mise en paiement le 2 juin). Ce dividende offre 
un rendement net de 4,5 % sur la valeur de l’action.

■ Perspectives 2003
Le Groupe dispose de deux atouts importants qui lui offrent de solides
perspectives de croissance :

• une répartition de ses actifs équilibrée entre des métiers résistant à la
conjoncture internationale et offrant des perspectives de développement. 

• les actions menées au cours de l’année 2002 : simplification des structures
du Groupe, mise en œuvre de la nouvelle stratégie avec l’acquisition de
Legrand financée par notre désengagement de Valeo.

■ Convocation de l’Assemblée Générale
L’Assemblée Générale des actionnaires se réunira le 27 mai prochain. Il sera
notamment proposé la ratification de la cooptation de Grégoire OLIVIER,
Président du Directoire de SAGEM comme administrateur.

Bonne progression des sociétés consolidées du Groupe
Forte dépréciation des actions Cap Gemini Ernst & Young

Le Conseil d’administration de WENDEL Investissement s’est réuni mardi 25 mars 2003 sous la présidence d’Ernest-Antoine Seillière 
pour arrêter les comptes annuels 2002 et fixer le dividende qui sera proposé à l’Assemblée Générale annuelle du 27 mai 2003.


